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Komentarz specjalny - Brexit

Dzi$ o p6tnocy nastagpi dtugo dyskutowany (bo zapoczatkowany przez referendum w 2016 roku) oficjalny
Brexit. Nie oznacza to jednak zerwania stosunkéw dyplomatycznych czy handlowych z Unia
Europejska. Przed nami okres przejsciowy, ktéry trwac bedzie do korica 2020 roku. W tym okresie Wielka
Brytania pozostanie cztonkiem unii celnej i jednolitego rynku, co oznacza, ze zostanie zachowana
swoboda przeptywu towardw, ustug i osdb. Utraci jednak cztonkostwo w instytucjach politycznych UE,
co de facto oznacza utrate prawa glosu przy jednoczesnym przymusie podlegania prawu
europejskiemu. W ciggu najblizszego p6t roku dowiemy sie wiecej, poniewaz zaczyna sie witasnie
pieciomiesieczne okienko negocjacyjne, ktérego celem jest ponowne zdefiniowanie relacji miedzy
Unig Europejska i Wielkg Brytanig po zakonczeniu okresu przejsciowego. W przypadku fiaska negocjacji
nad nowg umowg, okres przejsciowy moze zostac przedtuzony o 12 lub 24 miesigce i decyzja o tym musi
nastgpic¢ do korica czerwca 2020 r. 31 stycznia to tylko poczatek Brexitu i procesu negocjacji z UE
i ta data naszym zdaniem nie ma istotnego znaczenia dla rynkéw finansowych.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j
uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych
$rodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikédw ryzyka oraz informacje na temat optat
zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach
optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894
Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zakladowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A.
Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci.
Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.
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