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Sierpien, po kilku miesigcach ®
®

wzrostéw na swiatowych
gietdach, byt tym razem dla

inwestorow mniej udany.
Globalny MSCI ACWI pozostat
bez zmian w ujeciu dolarowym.

Najlepszy okazat sie indeks
krajéw rozwijajacych sie
MSCI Emerging Markets,
ktory wzrést o 2%. Indeks
S&P500, tak samo jak MSCI
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Indeks EuroStox50 spadt
0 1%. Japonski indeks
Nikkei225 rowniez zakonczyt
sierpien spadkami o 1%.
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Huragan Harvey spowodowat,
ze ceny produktéw rafineryjnych, I .
takich jak benzyna, urosty I

w ciggu miesigca 0 25%.
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Cena ztota rosta o 2%, wegiel

ACWI pozostat bez zmian.
koksujacy zdrozat o ok. 15%.
Réwniez miedz kolejny miesiac

. pozostawata silna i jej cena
‘ wzrosta 0 6,5%.
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W sierpniu gietdy
W regionie kontynuowaty
wzrosty. Najwiekszy
miesieczny wzrost
odnotowat indeks
wegierski (prawie 7%
w USD). Wzrosty takze
w Turcji (wzrost o 4,3%
w USD) i na innych
rynkach (Austria i Czechy
zakonczyty miesiac na 1,0
- 1,5% plusie).

Motorem napedowym warszawskiego parkietu byty spotki
z grona blue chips. Ich indeks, WIG20, zwyzkowat o 6%
w skali miesigca i w sposob jednoznaczny wptynat na zachowanie
sie indeksu szerokiego rynku WIG (wzrost w sierpniu o 3,8%).

Indeks matych spotek,
sWIG80, zamknat miesiac
spadkiem o0 0,3%, z kolei

najgorzej wypadt indeks
mWIG40, konczac
sierpien z 0,5% straty.
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Akcje JSW, ze wzrostem o blisko
26% w sierpniu, odzwierciedlaja
wyrazne odbicie notowan

na rynku wegla koksujacego.

Kapitalizacja PKN Orlen oraz Lotosu
wzrosta w sierpniu o odpowiednio

o, 1 0,
LB 124 e, W strefie euro nadal

obserwujemy bardzo dobra
sytuacje gospodarcza.

Wskazniki PMI, produkgji

‘ przemystowej, sprzedazy

detalicznej oraz oceny
@®  nastrojow konsumenckich sa
na rekordowo wysokich
poziomach.

Oczekiwania rynku dotyczace
normalizacji polityki pienieznej
przez EBC nieco wygasty,

0 czym moze $wiadczy¢ m.in.
zachowanie sie niemieckiego Bunda

Rentownos¢ niemieckiego
Bunda przez wiekszosc¢
sierpnia sukcesywnie sie

obnizata — z poziomu
prawie 0,54% do 0,36%.

0,36%

Rentownosc¢ US Treasuries spadta
istotnie w sierpniu, obnizajac sie
0 17 punktéw bazowych.
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Ztoty w sierpniu umocnit sie
do dolara o 1%.

Bez wiekszych zmian
zachowywat sie kurs EUR/PLN.
Kurs USD/PLN wynidést na
koniec miesigca 3,56, a
EUR/PLN 4,25.

Inflacja w sierpniu
wzrosta z poziomu 1,3% o
r/r do 1,5%, niemniej nadal 1'5 %o
inflacja bazowa znajduje sie
ponizej celu EBC.

W sierpniu rentownosci
10-letnich obligagji
skarbowych spadty z poziomu
okoto 3,36% na poczatku
miesiaca do poziomu ok- 3,29%
(czyli ich ceny wzrosty).

Produkcja przemystowa
w lipcu wzrosta 0 6,2% r/r,
natomiast w stosunku
miesiecznym spadfa.

W sierpniu PMI dla przemystu wzrost
do 52,5 pkt. dzieki komponentom
zamowien i produkgji.

Wedtug wstepnego odczytu inflacja
CPI w sierpniu wzrosta do 1,8% r/r.
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